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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้สหรัฐฯ 

ฟ้ืนตัว และดัชนีค่าเงนิดอลลาร์สูงขึน้ ดา้น

ธนาคารกลางของจนีปฏเิสธการกลา่วหาของ

สหรัฐฯ ว่าจีนเป็นผูแ้ทรกแซงค่าเงนิ ส่วน

นายแลรี่ คัทโลว์ ที่ปรึกษาฝ่ายเศรษฐกจิ

ของสหรัฐฯ กล่าวว่าการเจรจาการคา้กับจีน

ยังคงด าเนินต่อไปตามก าหนดในเดือน

กนัยายน 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

สงูขึน้เมือ่วานนี้ เงนิเยนออ่นค่าลงเมือ่เทยีบ

กับดอลลาร์เนื่องจากนักลงทุนกลับมารับ

ความเสี่ยงมากขึ้น ขณะที่เงินสกุลเอเชีย

เคลือ่นไหวในทศิทางทีต่า่งกนั 

• USD/THB ลดลง 0.10% มาปิดที่ระดับ 

30.765 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การประชมุ กนง. 

ของ ธปท. และตัวเลขการผลติของเยอรมนี

เดอืนมถินุายน 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

6-Aug 1.68 1.69 1.69 1.69 1.63 1.61 1.62 1.63 1.72 1.77 1.79 1.81

Change (bps) -1.19 -1.59 -2.00 -2.29 -0.72 -0.53 -1.38 -4.24 -1.40 -1.04 -0.81 -0.40

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 6-Aug 1.76992 1.79881 1.82736 1.87326 1.96271 2.19502

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

6-Aug 1.55 1.64 1.64 1.66 7-Aug

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

6-Aug 1.51101 1.47597 1.33434 1.36351 6-Aug

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

7-Aug Bid/Ask 1.32/1.35 1.33/1.36 1.35/1.38
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารกลางจนีปฏเิสธการกลา่วหาของสหรฐัฯ ว่าจนีเป็นผูแ้ทรกแซงคา่เงนิ ในประเด็นสงครามการคา้

ระหวา่งสหรัฐฯ-จนี ธนาคารกลางของจนียังกลา่ววา่การกระท าของสหรัฐฯ จะท าลายระบบการเงนิระหวา่งประเทศ

และท าใหเ้กดิความผันผวนในตลาดการเงนิ นอกจากนี้ ธนาคารกลางสรา้งความมั่นใจกับฝ่ังผูป้ระกอบการ

ตา่งประเทศในจีนว่าเงนิหยวนจะไมอ่อ่นค่าลงรุนแรงและผูป้ระกอบการยังซือ้ขายเงนิหยวนไดต้ามปกต ิดา้นการ

เจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนี นายแลรี ่คัทโลว ์ทีป่รกึษาฝ่ายเศรษฐกจิสหรัฐฯ กลา่ววา่สหรัฐฯ จะยังเจรจากบัจนี

ตอ่ในเดอืนกนัยายน สว่นความเห็นจากนายเจมส ์บลุหลาด ประธานเฟดสาขาเซนตห์ลยุส ์พยายามลดความกังวล

ของตลาด โดยกล่าวว่าผลกระทบของมาตรการภาษีต่อเศรษฐกจิสหรัฐฯ นอ้ย และเศรษฐกจิยังไม่เขา้สู่ภาวะ

ถดถอย โดยประเมนิวา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ ยังขยายตัวสงูกวา่ระดับศักยภาพและการจา้งงานยังแข็งแกรง่ 

• ค าส ัง่ซือ้สนิคา้ของโรงงานอตุสาหกรรมในเยอรมนดีขี ึน้ในเดอืนมถินุายนโดยขยายตวั 2.5%MoM อตัรา

การขยายตัวดังกลา่วสงูกวา่เดอืนกอ่นทีห่ดตัว 2.0%MoM และมากกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัวเพยีง 0.5%MoM 

ปัจจัยสนับสนุนมาจากค าสั่งซือ้จากตา่งประเทศ โดยเฉพาะจากประเทศนอกยโูรโซนทีเ่พิม่ขึน้ 5.0%MoM จากที่

หดตัว 3.9%MoM ในเดอืนกอ่น ขณะทีค่ าสั่งซือ้ภายในภมูภิาคและภายในเยอรมนีเองหดตัว 0.6%MoM และ 

1.0%MoM ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม ค าสั่งซือ้จากนอกกลุ่มยูโรโซนเสีย่งทีจ่ะออ่นแอลงจากประเด็นสงคราม

การคา้ทีเ่รือ้รัง และธนาคารกลางเยอรมนียังคาดไวก้อ่นหนา้นี้วา่เศรษฐกจิเยอรมนีจะหดตัวลงในไตรมาสที ่2 

• ธนาคารกลางออสเตรเลยีคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่1.0% ในการประชุมนโยบายการเงนิเมือ่วานนี้

ตามทีต่ลาดคาด โดยเป็นการคงอัตราดอกเบีย้หลังจากทีป่รับลดดอกเบีย้ลง 2 ครัง้ตดิตอ่กันในการประชมุเดอืน

มถินุายนและกรกฎาคม ทัง้นี้ ธนาคารกลางออสเตรเลยีประเมนิวา่ราคาบา้นตกต ่าและอัตราการวา่งงานทีส่งูจะยัง

เป็นปัจจัยกดดันทีส่ าคัญตอ่การบรโิภคในประเทศ โดยยังสง่สัญญาณวา่อาจลดอัตราดอกเบีย้ลงตอ่เพือ่สนับสนุน

เงนิเฟ้อ ซึง่ทีผ่า่นมาตัง้แตปี่ 2015 เงนิเฟ้อของออสเตรเลยีต า่กวา่เป้าหมายที ่2-3% มาโดยตลอด 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.63% 

and 1.72% ตามล าดับ แตอ่ัตราฯ อาย ุ5 ปีลดลง 2 bps ท าใหส้ว่นตา่งอัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 5 ปีตดิลบเป็นครัง้

แรกตัง้แตปี่ 2011 อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยู่ที่

ระดับ 1.59% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.7% 

Daily performance 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีมลูคา่ 3 แสนลา้นดอลลารใ์นอตัรา 10% 

มผีลวนัที ่1 กนัยายน แมท้รมัป์และส ีจ ิน้ผงิกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้ และจนีประกาศตอบโต้

สหรฐัฯ ดว้ยการระงบัแผนการซือ้สนิคา้เกษตรของสหรฐัฯ และปลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่ ดา้นเฟดส่ง

ลดดอกเบีย้นโยบายลงตามตลาดคาดและตลาดคาดการณ์แนวโน้มการลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิ แม้

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิอ่อนแอลงเนือ่งจากผลกระทบของ

สงครามการคา้และนกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแหง่ประเทศไทยจะคง

ดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 1.1199 ดัชนีคา่เงนิดอลลารปิ์ดตลาดสงูขึน้ 0.11% จากระดับต า่สดุ

ในรอบ 2 สัปดาห์หลังจากกระทรวงการคลังของสหรัฐฯ ออกมาประณามอย่างเป็นทางการว่าจีนเป็น 

ผูแ้ทรกแซงคา่เงนิ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.49% มาปิดทีร่ะดับ 106.47 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์เนื่องจากนักลงทนุ

กลับมาเปิดรับความเสีย่ง สะทอ้นจากตลาดหุน้ทีปิ่ดตลาดสงูขึน้เล็กนอ้ยเมือ่วานนี้ ทัง้นี้ ผูช้ว่ยรัฐมนตรวีา่การ

กระทรวงการคลังฝ่ายการต่างประเทศของญี่ปุ่ นกล่าวว่า รัฐบาลพรอ้มเขา้แทรกแซงไม่ใหเ้งนิเยนแข็งค่า

เกนิไปจนกระทบตอ่ผูส้ง่ออกในประเทศ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.23% มาปิดทีร่ะดับ 1.2171 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์แมนั้กลงทนุยัง

กงัวลวา่สหราชอาณาจักรจะตอ้งออกจากสหภาพยโุรปโดยไรข้อ้ตกลง 

• USD/CNY ลดลง 0.36% มาปิดทีร่ะดับ 7.025 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังจากธนาคาร

กลางของจนีก าหนดคา่กลางเงนิหยวนแข็งคา่กวา่ทีต่ลาดคาด นอกจากนี้ ธนาคารกลางจนียังไดใ้หค้วามมัน่ใจ

กบับรษัิทตา่งชาตวิา่ทางการจะไมป่ลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่ลงอยา่งมนัียส าคัญ 

• เงนิสกุลเอเชยี เคลือ่นไหวต่างกัน เงนิไตห้วันดอลลารแ์ละเงนิสงิคโปรด์อลลารแ์ข็งคา่ขึน้ตามทศิทางเงนิ

หยวนเมือ่วานนี้ ขณะทีเ่งนิวอนเกาหลเีคลือ่นไหวทรงตัวและเงนิเปโซฟิลปิปินสอ์อ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค

กอ่นหนา้การประชมุนโยบายการเงนิในสปัดาหน์ี้ 

• USD/THB ลดลง 0.10% มาปิดทีร่ะดับ 30.765 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily Consensus forecast

Spot 6-Aug-19 5-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.722 30.765 30.795 -0.10 31.00

USD/JPY** 106.16 106.47 105.95 0.49 108

EUR/USD** 1.1213 1.1199 1.1203 -0.04 1.14

GBP/USD 1.2187 1.2171 1.2143 0.23 1.27

USD/CNY 7.025 7.025 7.051 -0.36 6.90

USD/SGD 1.381 1.382 1.385 -0.22 1.37

USD/IDR 14,277 14,277 14,255 0.15 14,200

USD/MYR 4.190 4.191 4.178 0.32 4.15

USD/PHP 51.96 51.96 51.79 0.34 52.00

USD/KRW 1,214 1,215 1,215 0.02 1,173

USD/NTD 31.50 31.50 31.62 -0.40 31.00

AUD/USD 0.677 0.676 0.676 0.07 0.70

USD/CHF 0.975 0.976 0.974 0.30 0.99

JPY/THB 28.94 28.90 29.07 -0.59 28.70

EUR/THB 34.45 34.45 34.50 -0.13 35.34

GBP/THB 37.44 37.44 37.39 0.13 39.37

CNY/THB 4.37 4.38 4.37 0.26 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



Key economic releases 

Source: Bloomberg  (EC – eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Mlaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

08/06 06:00 SK BoP Current Account Balance Jun      -- $6376.6m $4949.4m $4813.2m 

08/06 06:00 SK BoP Goods Balance Jun      -- $6269.7m $5392.2m $5514.8m 

08/06 06:01 UK BRC Sales Like-For-Like YoY Jul 0.5% 0.1% -1.6%      -- 

08/06 06:30 JN Household Spending YoY Jun 1.1% 2.7% 4.0%      -- 

08/06 06:30 JN Labor Cash Earnings YoY Jun -0.6% 0.4% -0.2%      -- 

08/06 12:00 JN Leading Index CI Jun P 93.5 93.3 94.9      -- 

08/06 12:00 JN Coincident Index Jun P 100.4 100.4 103.4      -- 

08/06 13:00 GE Factory Orders MoM Jun 0.5% 2.5% -2.2% -2.0% 

08/06 13:00 GE Factory Orders WDA YoY Jun -5.2% -3.6% -8.6% -8.4% 

08/06 14:30 GE Markit Germany Construction PMI Jul      -- 49.5 50      -- 

08/06 21:00 US JOLTS Job Openings Jun 7326 7348 7323 7384 

08/07 06:50 JN Official Reserve Assets Jul      -- $1316.5b $1322.3b      -- 

08/07 13:00 GE Industrial Production SA MoM Jun -0.5%      -- 0.3%      -- 

08/07 13:00 GE Industrial Production WDA YoY Jun -3.1%      -- -3.7%      -- 

08/07 14:05 TH BoT Benchmark Interest Rate Aug 7 1.75%      -- 1.75%      -- 

08/07 14:30 UK Halifax House Prices MoM Jul 0.3%      -- -0.3%      -- 

08/07 14:30 UK Halifax House Price 3Mths/Year Jul 4.4%      -- 5.7%      -- 

08/07 15:00 SI Automobile COE Open Bid Cat A Aug 7      --      -- 26667      -- 

08/07 15:00 SI Automobile COE Open Bid Cat B Aug 7      --      -- 39406      -- 

08/07 15:00 SI Automobile COE Open Bid Cat E Aug 7      --      -- 39889      -- 

08/07 16:00 SI Foreign Reserves Jul      --      -- $273.94b      -- 

08/07 18:00 US MBA Mortgage Applications Aug 2      --      -- -1.4%      -- 

08/07  CH Foreign Reserves Jul $3105.00b      -- $3119.23b      -- 

08/08 02:00 US Consumer Credit Jun $16.100b      -- $17.086b      -- 

08/08 06:01 UK RICS House Price Balance Jul -1%      -- -1%      -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 30, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 5.5%

YOY 114.34 9.7%

MOM 126.07 -0.5%

WOW 125.22 0.1%

DOD 125.40 0.0%

Current 125.41

LT average 94.49 32.7%

all time low 96.98 29.3%

all time high 119.84 4.6%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  31/07/2019  01/08/2019  02/08/2019  05/08/2019  06/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 138.9 3,153.2 2,012.0 1,099.5 1,222.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,135.1 698.6 1,941.2 1,053.0 1,482.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -996.2 2,454.7 70.8 46.5 -259.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,601.9 3,282.0 497.3 78.9 4,536.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,650.2 797.6 1,268.1 78.2 1,522.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -48.3 2,484.4 -770.8 0.7 3,014.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 3,664.6 5,056.2 2,330.1 17,329.9 5,157.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,387.8 5,797.3 1,550.0 15,912.4 8,290.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 276.8 -741.1 780.1 1,417.6 -3,132.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,392.2 -3,533.5 -209.6 -4,607.1 -408.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,624.5 7,731.5 289.7 6,071.8 30.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -767.7 4,198.0 80.1 1,464.7 -378.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 833.0 10.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -767.7 3,365.0 70.1 1,464.7 -378.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 85,733.5 81,393.3 81,172.6 76,682.1 73,451.1 -3,231.0 -12,282.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 884,208.1 891,800.4 892,188.1 898,039.2 900,856.8 2,817.6 16,648.7

Total Holding (Thailand) 969,941.6 973,193.7 973,360.6 974,721.3 974,307.9 -413.3 4,366.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 833.0 10.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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